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Az Allamadéssag Kezelé Kozpont Rt. altal, 2003. januar 1-t61 hivatalosnak
tekintett allampapirpiaci pénziigyi szamitasokrol

Hatalyba Iépés napja: 2003. januar 1.

Allamadossag Kezel$ Kozpont Rt.



1) Fix kamatozasii Magyar Allamkétvények
1.1.) Hozam-arfolyam szamitas, fiiggetleniil a hatralévé futamidé hosszatol
i=n )
Brutt6 arfolyam = z , be
i=1 prr ==
1+ 7p) v
ahol:
T.=  éves szintll lejaratig szamitott hozam
T,= akamatfizetési periodus hosszanak megfeleld lejaratig szamitott hozam
f= a kamatfizetések szdma egy évben
T,= Y1+ T, -1,illetve T,= (1+ T,) -1
n=  azelszdmolas napjakor még hatralévo cash-flow elemek szama
di= azi-edik cash-flow elem (kamatfizetés €s torlesztés) kifizetésének datuma
s= az elszdmolas napja
do= akibocsatas napja
do= technikai kamatfizetési nap, amelyet ugy lehet megkapni, hogy a kovetkezd
kamatfizetés datumabol ki kell vonni ketté kamatperiddust
du = technikai kamatfizetési nap, amelyet ugy lehet megkapni, hogy a kovetkezd
kamatfizetés datumabol ki kell vonni egy kamatperiodust
pi= egész szam (0,1,2...n), a kamatfizetések szdma az elszdmolas napja (d,) és az F; napja
(azaz d;) kozott. Amennyiben az elszamolas napja az elsdé kamatfizetés eldtt van,
tovabba az elszdmolas napja és a kovetkezd (elsd) kamatfizetés napja kozott van
technikai kamatfizetési nap (d.), ugy valamennyi p; érték 1-gyel nd. (Tehat p,=1, p,=2,
stb)
nbc = az elszamolés napja €s a kdvetkezd kamatfizetés datuma kozotti napok szama
(nbc = d;-d). Amennyiben az elszamolas napja az els6 kamatfizetés eldtt van, tovabba
az elszdmolas napja és a kovetkezO kamatfizetés kozott van technikai kamatfizetési
nap (d.), akkor
nbc = dy - d,
w= az aktudlis kamatfizetési periddus napjainak szama. Alapesetben a kovetkezd

kamatfizetés és az el6z0 kamatfizetés kozotti napok szama (w = di-di.y).
Amennyiben az els6 kamatfizetés elétt van az elszdmolas napja, tovabba az elszamolas
napja ¢és a kovetkezd kamatfizetés datuma kozott van technikai kamatfizetési nap (dy),

akkor w értéke:

w=dy —dy



Amennyiben az elsé kamatfizetés eldtt van az elszamolas napja, tovabba az elszamolas
napja ¢és a kovetkezO kamatfizetés napja kozott nincs technikai kamatfizetési nap,
akkor w értéke:

w=d;—dy

a kotvény i-edik cash-flow eleme (i= 1,2,3...n-1: i-edik kamatfizetés, i=n: az utolso
kamatfizetés és torlesztés).

éves kupon

a kamatfizetések szama egy évben

F; értékének meghatarozasa, hai> 1

Fi= F,= —+100

g
f f
F; értékének meghatarozasa, hai=1

- amennyiben dy = do, azaz az elsé kamatfizetési peridodus €éppen olyan hosszusagu,
mint a kamatfizetési gyakorisag, akkor

F1 = E ,

f

- amennyiben dy < do, azaz az els6 kamatfizetési periodus rovidebb, mint a
kamatfizetési gyakorisag, akkor

- amennyiben dy < do, azaz az elsé kamatfizetési peridodus hosszabb, mint a
kamatfizetési gyakorisag, akkor

g g*dﬂ'do

Fi= =+ :
S S dy-d,

Az F; szamitott értékét — a Nyilvanos ajanlattétel eltéré rendelkezésének hianyaban — minden
esetben két tizedesjegyre kerekitve kell meghatarozni. (Kivételt jelenthetnek ez alél példaul
az olyan féléves kamatfizetésii kotvények, amelyek éves kuponjat kettdvel elosztva nem kettd,
hanem harom tizedesjegyti érték adodik. Ilyen esetben valamennyi F; érték, igy F, is harom
tizedesjegyig keriil kerekitésre. Példaul: ha az éves kupon 9,25%, akkor féléves kifizetés
4,625%.)



1.2.) Felhalmozott kamat szamitasa

1.2.1.) Felhalmozott kamat szamitasa a 2002. marcius 1-ét kovetéen kibocsatasra Kkeriilo
uj sorozatok, valamint a mar forgalomban 1évo éves kamatfizetésii kotvények
(2005/G, 2007/D, 2013/D, 2017/A) esetében 2002. marcius 1-i hatallyal:

Amennyiben az els6 kamatfizetés napja (d,) el6tt van az elszamolas napja (d;),

a) ¢s do >= d, akkor

felhalmozott kamat = £ 4 d, - dy
f dl - dtl

b) és dy <= dﬂ, de d, <=dy
felhalmozott kamat = £ 4 d, - d,
foody-dy,

C) és do <= dtls de ds >= dt]

g d,-d, g*ds_dzl
felhalmozott kamat = = * ——+ = ,
f dn - dro f dl - dtl

Minden més esetben:

N

d
felhalmozott kamat = = * p

g -d,,
f i di—l

1.2.2.) Felhalmozott kamat szamitasa a 2002. marcius 1-én mar forgalomban lévo,
féléves kamatfizetésii sorozatok esetében:

_d'l

N -

d-d.

1 1

felhalmozott kamat = g’ *

ahol:

b

g’ = az adott sorozat Nyilvanos Ajénlattételében az adott kamatperiodusra meghatarozott
kifizetésre kertild kamat mérték.

1.3.) Nettoé arfolyam = Brutté arfolyam — Felhalmozott kamat



2)) Viltozé kamatozasi Magyar Allamkétvények felhalmozott kamat szamitisa

2.1.) Valamennyi valtozé kamatozasi Magyar Allamkotvény 2003. januar 1-ét koveté
elso6 kamatfizetéséig, illetve ezt kovetoen, amennyiben az adott valtozo
kamatozasi Magyar Allamkoétvény kamatbazisaul szolgalé termék a Kamatozo
Kincstarjegy:

g,x(d, - d,_, - szokdnap)
365

felhalmozott kamat =

ahol:

g = az adott valtozd kamatozasi Magyar Allamkotvény aktualisan
megallapitott éves kamata.

Erintett sorozatok: 2004/4, 2016/A.

2.2.) Az adott valtozé kamatozasi Magyar Allamkotvény 2003. januar 1-ét koveté elsé
kamatfizetésétol, amennyiben a kamatbazisul szolgalo termék Diszkont
Kincstarjegy, vagy barmilyen Diszkont Kincstarjegyhez kotott index (pl.: DWIX
index), egyéb szarmaztatott termék, tovabba barmilyen pénzpiaci termék (pl.:
jegybanki alapkamat, repokamat, BUBOR stb.):

Felhalmozott _kamat = g, x 47 4y

360

Erintett sorozatok: ~ 2004/B, 2004/D, 2005/C, 2005/F, 2006/4, 2006/B, 2006/C,
2006/D, 2007/B, 2007/C, 2008/A, 2008/B, 2009/4, 2010/4,
2013/4, 2013/C, 2014/4, 2014/B, 2016/B, 2026/4, 2026/B,
2026/C.

2.3.) Az adott valtozé kamatozasi Magyar Allamkotvény 2003. januar 1-ét koveté elsé
kamatfizetésétol, amennyiben a kamatbazisul szolgalé termék fix kamatozasu
Magyar Allamkotvény, vagy ahhoz kotott barmilyen szarmaztatott termék,
tovabba fogyasztoi arindex:

Felhalmozott kamat = & y —ds ~dp
- fodi-d,
ahol:
f=  akamatfizetések, vagy kamatmegallapitasok szdma egy évben.

Erintett sorozatok: 2004/F, 2004/G, 2005/D.

Amennyiben egy kamatfizetési peridduson beliil valtozik a megallapitott kamat, akkor a
valtozas napjaig felhalmozodott értéket két tizedesjegyre kell lekerekiteni.



Az egyes sorozatok esetén az atallas napja — a kovetkezd kamatfizetés datumanak
megfeleléen — az aldbbiak szerint alakul:

Kotvény sorozatonként

2004/B 2003. marcius 28.
2004/D 2003. februar 17.
2004/F 2003. marcius 12.
2004/G 2003. marcius 24.
2005/C 2003. augusztus 11.
2005/D 2003. marcius 12.
2005/F 2003. februar 24.
2006/A 2003. februar 28.
2006/B 2003. januar 24.
2006/C 2003. julius 24.
2006/D 2003. februar 12,
2007/B 2003. janius 12.
2007/C 2003. februar 12.
2008/A 2003. aprilis 24.
2008/B 2003. februar 12.
2009/A 2003. februar 12,
2010/A 2003. februar 12.
2013/A 2003. marcius 20.
2013/C 2003. janius 20.
2014/A 2003. majus 2.
2014/B 2003. junius 20.
2016/B 2003. januar 2.
2026/A 2003. februar 28.
2026/B 2003. aprilis 24.
2026/C 2003. oktober 24.

Datumonként
2003. januar 2. 2016/B
2003. januar 24. 2006/B
2003. februar 12. 2006/D
2007/C
2008/B
2009/A
2010/A
2003. februar 17. 2004/D
2003. februar 24. 2005/F
2003. februar 28. 2006/A
2026/A
2003. marcius 12. 2004/F
2005/D
2003. marcius 20. 2013/A
2003. marcius 24. 2004/G
2003. marcius 28. 2004/B
2003. aprilis 24. 2008/A
2026/B
2003. majus 2. 2014/A
2003. janius 12. 2007/B
2003. junius 20. 2013/C
2014/B
2003. julius 24. 2006/C
2003. augusztus 11. 2005/C
2003. oktober 24. 2026/C

3.) Diszkont Kincstarjegyek

Arfolyam (%) =

100%

d}’l B dS
360

100%- P, 360

(14 7, * S %oy

o =
Hozam (%) P d-d
ahol:
d.= azadott Diszkont Kincstarjegy lejaratanak datuma

P=  arfolyam szazalékban kifejezve




4) Napok szamanak meghatarozasa

Amikor két datum kozott a napok szaménak meghatarozéasara keriil sor, akkor a szamités
soran az els6é napot figyelmen kiviil kell hagyni, mig az utols6 nap beletartozik a peridodusba.
(Zar6 napbol ki kell vonni a kezd6 napot.)

5) Munkasziineti napra eso kifizetések

Az egyes Magyar Allamkotvény sorozatok kibocsatisakor a Nyilvanos ajanlattételben
meghatarozott kamatfizetési napok tgynevezett elméleti kamatfizetési napok. Amennyiben
ezen datumok barmelyike munkasziineti napra esik, ugy a tényleges kifizetés a kovetkezd
munkanapon valik esedékess¢, azonban a hozam-arfolyam kalkulacioban, a felhalmozott
kamat szdmitasban és az ex kupon napok meghatarozasanal a Nyilvanos ajanlattétel szerinti,
elméleti kamatfizetési napot kell figyelembe venni.

6) Ex kupon napok meghatarozasa (2007. szeptember 3-t6l)

A kalkulacié soran valamennyi Magyar Allamkotvény esetében az aktudlis kamatfizetést
megel6zé masodik munkanapon lehet utoljara figyelembe venni az esedékes kifizetést. A
kamat azt a befektet6t illeti, akinek a kifizetést megel6z6 masodik munkanap zéarasakor
tulajdondban van az értékpapirt. A kifizetést kozvetleniill megel6z6 egy munkanapon a
kalkulacio sordn figyelmen kiviil kell hagyni az aktualis kamatfizetést. Az ezt kovetd uj
kamatfizetés felhalmozott kamatanak szamitasa a kamatfizetési naptol kezdodik.

Valamennyi Magyar Allamkotvény és Diszkont Kincstarjegy esetében az utolsd nap, amelyre
még lehet kereskedni az adott sorozattal a lejaratot megel6z6 masodik munkanap. A
lejaratkori kamat- €s tokekifizetésre az a befektetd jogosult, akinek az értékpapir a lejaratot
megeldzé masodik munkanap zarasakor a tulajdondban van.



Szamitasi példak a fix kamatozisi Magyar Allamkotvények Actual/Actual médszer

1. példa
Elnevezés:
Kupon:
Lejarat (dy):

Ertéknap (d,):

Kalkuléci6é hozama (T,):

A kalkulaciohoz kiszamitando paraméterek:

2004/1
8,50%
2004-10-12
2001-09-27

9,41%

szerinti hozam-arfolyam szamitasara

do= 2001-07-05

dy = 2001-10-12

do = 2001-04-12

w= dy — dy = 183 nap

nbc = dy —ds= 15nap

T, = 2/1+ 0,0941 -1 =4,60%

d; Fi pi | nbc w pitnbe/w dt PV
2002-04-12 | 6,54 1 15 183 1,0819672 0,95251274 |6,229433325
2002-10-12 | 4,26 2 15 183 2,0819672 0,91063069 | 3,879286755
2003-04-12 | 4,24 3 15 183 3,0819672 0,8705902 3,69130246
2003-10-12 | 4,26 4 15 183 4,0819672 0,83231029 |3,545641856
2004-04-12 | 4,24 5 15 183 5,0819672 0,79571356 | 3,373825482
2004-10-12 | 104,26 | 6 15 183 6,0819672 0,76072598  [79,31329069

) 2 6Bl @ (&) (6)=C)+)/(5) D=INA+TY"(6) | (8)=(2)*()

Az 1.1. pont szerinti képlet alapjan:

Brutté arfolyam -

tizedesre kerekitve.

i=n

Fi

nbc

Igy a brutto arfolyam = 100,0328%

Felhalmozott kamat:
Régi modszer szerint:

Actual/Actual alapjan:

8,5% * 84nap/365nap = 1,9562%

6,54% * 84nap / 281nap = 1,9550%

=1 (1+ Tp)p”T , azaz a (8)-as oszlop értékeinek Osszessége, négy




Netto arfolyam:
Régi felhalmozott kamatszamitas alapjan: 100,0328% - 1,9562% = 98,0766%

Uj felhalmozott kamatszamitas alapjan: 100,0328% - 1,9550% = 98,0778 %

2. példa

Elnevezés: 2007/D
Kupon: 6,25%
Lejarat (dy): 2007-06-12
Ertéknap (d,): 2002-03-20

Kalkuléaci6o hozama (T.=T,): 7,00%

A kalkuldciohoz kiszamitando paraméterek:

do= 2002-01-31
dy = 2001-06-12
w= d; —dy =365 nap
nbc = d, —d,= 84 nap
d; F; pi | nbc w pitnbc/w dt PV
2002-06-12 | 2,26 0 84 | 365 0,230137 0,98454984 |2,225082638
2003-06-12 | 6,25 1 84 | 365 1,230137 0,92014004 |5,750875234
2004-06-12 | 6,25 2 84 | 365 2,230137 0,85994396 | 5,374649751
2005-06-12 | 6,25 3 84 | 365 3,230137 0,80368594  |5,023037151
2006-06-12 | 6,25 4 84 | 365 4,230137 0,75110836  [4,694427244
2007-06/12 ] 106,25 | 5 84 | 365 5,230137 0,70197043 | 74,58435808
) ) G|l @ (&) (0)=C)+)/(5) D=A*T)"(6) | )=2)*()

Az 1.1. pont szerinti képlet alapjan:

Brutté arfolyam -

i=n

tizedesre kerekitve.

fgy a brutto arfolyam =

Felhalmozott kamat:

Actual/Actual szerint:

Netto arfolyam:

Fi

nbc

97,6524%

6,25% * 48nap / 365nap = 0,8219%

97,6524% - 0,8219% = 96,8305%

1 (1+ Tp)pHT , azaz a (8)-as oszlop értékeinek Osszessége, négy




erer

A D031001 jelii Diszkont Kincstarjegy arfolyama 2003. februar 12-én 7,45% hozam mellett:
ds-ds = 231 nap

100%

A = = 0
Arfolyam 1+ 0,0745x 22,23 95,4377%

A D030806 jelii Diszkont Kincstarjegy hozama 2003. majus 6-én 97,85% arfolyam mellett:
ds-ds = 92 nap

100% - 97,85% . 360
97,85% 92

Hozam = x 100 = 8,60%

Szamitasi példak viltozo kamatozasi Magyar Allamkotvény felhalmozott kamatanak
szamitasara

)

A 2005/F jelti Magyar Allamkotvény felhalmozott kamata 2003. aprilis 24-én, azzal a
feltételezéssel élve, hogy a 2003. februar 24 — 2003. augusztus 24. kozotti idészakra
megallapitott éves kamat mértéke 7,93%.

ds-di = 59 nap

A 2005/F jelt kotvény kamatmegallapitasanak bazisa a 6 honapos Diszkont Kincstarjegy, igy
a felhalmozott kamat szamitésa az alabbiak szerint torténik:

7,93%x 59
Felhalmozott kamat = % =1,2996%

2)

A 2004/F jelti Magyar Allamkotvény felhalmozott kamata 2003. oktober 16-an, azzal a
feltételezéssel ¢€lve, hogy a 2003. marcius 12. — 2003. szeptember 12. kozotti idészakra
megallapitott éves kamat mértéke 7,30%, mig a 2003. szeptember 12. — 2004. marcius 12.
kozotti idészakra megallapitott éves kamat mértéke pedig 6,80%.

Mivel az els6 féléves peridduson til van a kalkulacid napja, két részre kell osztani a
felhalmozott kamat szamitasat. Az elso félév értékét két tizedesjegyre kell kerekiteni:

g _ 7130%
2

= 3,65%

10



A masodik periodus megallapitott kamata 6,80%, igy az erre az idészakra eso kifizetés:

A masodik periddusbdl eltelt napok szama:
di-dis = 34 nap

A masodik peridédus hossza:

di-di; = 182 nap

A 2004/F jeli kotvény kamatmegallapitdsanak bézisa a fogyasztoéi arindex (CPI), igy a
felhalmozott kamat értéke a fenti feltételezésekkel:

34
Felhalmozott kamat = 3,65% + 3,40% x % =4,2852%

11



		Amennyiben az első kamatfizetés előtt van az elszámolás napja, továbbá az elszámolás napja és a következő kamatfizetés napja között nincs technikai kamatfizetési nap, akkor w értéke:
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